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Kleine Aktien, groBe Rendite

Eine durchschnittliche jéhrliche Rendi-
te von zehn Prozent haben sich die Ma-
nager des deutschen Fonds Paladin
One als Zielvorgabe auf die Fahnen ge-
schrieben. Das ist eine mutige Ansage.
Und eine, die in den vergangenen Jah-
ren durchgehend der Wahrheit ent-
sprochen hat. 5-Jahres-Rendite p.a.:
13,3 Prozent. 3-Jahres-Rendite: 10,9
Prozent. Rendite der vergangenen
zwolf Monate: ganze 30,6 Prozent. Mit
seinem konzentrierten Fokus auf Gber-
wiegend deutsche Nebenwerte scheint
der Fonds vieles richtig zu machen und
bietet dabei eine Volatilitat, die gerin-
ger ist als die des SDax.

Die Strategie fuBt auf drei Saulen:
Value-Aktien, Sondersituationen und
Liquiditat. Der Kauf von Value-Aktien,
also Papiere unterbewerteter Unter-
nehmen, bietet Potenzial fur Wertstei-
gerungen bei den einzelnen Positio-
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nen des Fonds. Um solche Chancen zu 120
finden, analysiert man bei Paladin One 200-Tage-Linie
primar Bilanzen und Cashflows. Unter 100
Sondersituationen fallen etwa Uber- 80

nahmen und strukturelle Verédnderun-
gen in Unternehmen. Die klaren ge-
setzlichen Regelungen in diesem
Bereich machen Sondersituationen in
den Augen der Fondsmanager planbar
und attraktiv. Letztes Puzzleteil ist die
hohe Liquiditat im Portfolio-Mix, die
derzeit bei 29 Prozent liegt. In volati-
len Phasen sichert der Cash-Bestand ge-
gen unerwinschte Kursschwankungen
ab. Wenn neue, interessante Invest-
ments gefunden werden, kann das Ma-
nagement wieder zligig investieren.
So sicher ist man sich der Qualitat der
eigenen Analysen bei Paladin, dass der-
zeit nur rund 20 Positionen im Portfo-
lio gehalten werden, weit weniger als
bei vielen anderen Fonds. Durch eine
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geringe Korrelation der Unternehmen
untereinander sollen Klumpenrisiken
vermieden werden. Der Ursprungs-
fonds (ATW1PH) wurde 2013 aufgelegt,
seit 2018 gibt es auch eine Tranche oh-
ne Mindesteinlage. Morningstar ver-
gibt die Bestnote funf Sterne. JA



